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la(s) operacion(es) de compra y venta de Moneda Elegible, transfiriendo los Pesos o Délares, segun
sea el caso, al Proveedor de Liquidez. Asi mismo, el Proveedor de Liquidez, le transferira a la Camara
los Pesos o Délares, segun sea el caso, para que la Camara realice el pago de la Moneda Elegible que
le corresponda recibir al Miembro en retardo, descontando los costos y gastos a que haya lugar.

Si el Miembro en retardo no realiza el pago de la Moneda Elegible antes de las 8:00 a.m. del dia habil
siguiente a la Fecha Teorica de Liquidacion de las Operaciones de Contado sobre Divisas, la Camara
procedera a realizar el cumplimiento definitivo de la(s) operacion(es) de compra y venta de Moneda
Elegible celebradas con el Proveedor de Liquidez.

Para realizar el cumplimiento definitivo de la(s) operacién(es) de compra y venta de Moneda Elegible
celebradas con el Proveedor de Liquidez, la Camara podra ejecutar las Garantias constituidas por el
Miembro en retardo. De no ser suficientes, la Camara exigira la constitucion de Garantias adicionales
en un plazo maximo de una (1) hora, en defecto de lo cual se declarara el incumplimiento por parte del
Miembro.

Si el Miembro en retardo realiza el Pago de la Moneda Elegible en el Dia Habil siguiente a la Fecha
Teodrica de Liquidacion después de las 8:00 a.m. y siempre que la Camara haya realizado el cierre
definitivo de la operacion con el Proveedor de Liquidez o con los intermediarios del mercado cambiario,
el Miembro no tendra derecho a recibir la moneda que le correspondia recibir, causandose en todo caso
cualquier suma en que la Camara haya incurrido para realizar el cumplimiento definitivo de la Operacion.

En el evento en que el Miembro Liquidador en Retardo no entregue la Moneda Elegible que le
correspondia entregar en virtud de las Operaciones Aceptadas, la Camara podra acudir directamente al
Procedimiento de Compensacion y Liquidacion Anticipada de conformidad con lo previsto en el articulo
2.8.7. del Reglamento de Funcionamiento. La Camara exigira al Miembro en retardo las sumas en las
que haya incurrido para el cumplimiento de su funcién de Compensacién y Liquidacion. EI Miembro en
retardo, respondera por todos los costos y obligaciones asociados al uso de los Proveedores de
Liquidez, a las operaciones con Intermediarios del Mercado Cambiario y la Indemnidad por Sanciones
del Banco de la Republica. Vencido el plazo que la Camara establezca para el efecto sin que el Miembro
Liquidador haya cumplido con estas obligaciones, la Camara podra declararlo incumplido. Todo lo
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anterior sin perjuicio de que la Cadmara declare el Incumplimiento del Miembro en retardo cuando se
presente cualquier causal de Incumplimiento de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento de
Funcionamiento o en esta Circular.

10. Al final de la Sesion de Liquidacion al Vencimiento de Operaciones de Contado sobre Divisas, se
realizara el cobro de la consecuencia pecuniaria de acuerdo con lo establecido en el articulo 6.9.1.1. de
la presente Circular. EI Miembro debera transferir el monto correspondiente dentro de los dos dias
habiles siguientes a la cuenta que la Camara una vez recibida la comunicacion por parte de la Cdmara.

Cualquier saldo positivo neto que generen las Operaciones de Compra y Venta de Moneda Elegible
celebradas con los Proveedores de Liquidez y/o con otros Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC)
sera a favor de la Camara.

CAPITULO SEGUNDO

MEDIDAS PREVENTIVAS

Articulo 6.9.2.1. Medidas Preventivas adicionales para las Operaciones de Contado sobre Divisas
provenientes de sistemas de negociacioén y/o registro.

En adicion a las Medidas Preventivas previstas en el articulo 2.9.1. del Reglamento de Funcionamiento y
conforme a lo previsto en el articulo 1.7.4.1. de la presente Circular, la Camara podra, en cualquier momento,
ordenar la adopcion de las siguientes Medidas Preventivas para el Segmento de Divisas:

En caso de que un Miembro Liquidador incurra en el evento de retardo por la no entrega de la Moneda
Elegible el dia de vencimiento de las Operaciones de Contado sobre Divisas y hasta las 8:00 a.m. del dia
habil siguiente, por tercera vez dentro de los ultimos 30 dias calendario, la Camara adicional a la
consecuencia pecuniaria prevista en el articulo 6.9.1.1. de la Circular, restringira la aceptacién de
operaciones del Miembro en el segmento de Divisas por una semana.
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En caso de que un Miembro Liquidador incurra en el evento de retardo por la no entrega de la Moneda
Elegible, superando las 8:00 am del dia habil siguiente a la fecha de vencimiento de las Operaciones de
Contado sobre Divisas, por primera vez durante los ultimos seis meses, la Camara adicional a la
consecuencia pecuniaria prevista en el articulo 6.9.1.1. de la Circular, restringira la aceptacién de
operaciones del Miembro en el segmento de Divisas por una semana.

En caso de que un Miembro Liquidador incurra en el evento de retardo por la no entrega de la Moneda
Elegible, superando las 8:00 am del dia habil siguiente a la fecha de vencimiento de las Operaciones de
Contado sobre Divisas, por segunda vez durante los ultimos seis meses, la Camara adicional a la
consecuencia pecuniaria prevista en el articulo 6.9.1.1. de la Circular, restringird la aceptacién de
operaciones del Miembro en el segmento de Divisas por un mes.

En caso de que un Miembro Liquidador incurra en el evento de retardo por la no entrega de la Moneda
Elegible, superando las 8:00 am del dia habil siguiente a la fecha de vencimiento de las Operaciones de
Contado sobre Divisas, por tercera vez durante los Ultimos seis meses, la Camara adicional a la
consecuencia pecuniaria prevista en el articulo 6.9.1.1. de la Circular, restringira la aceptacion de
operaciones del Miembro en el segmento de Divisas por un afo.

Paragrafo. Para efectos de la aplicacion de las Medidas Preventivas prevista en el presente articulo, se
aplicara el procedimiento previsto en el articulo 1.7.4.2. de la Circular.

TITULO DECIMO
PROVEEDORES DE LIQUIDEZ

CAPITULO PRIMERO
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Articulo 6.10.1.1. Proveedores de Liquidez.

De acuerdo con el articulo 4.5.1. del Reglamento, la Cdmara contara con Proveedores de Liquidez en cada
Moneda Elegible para garantizar el normal desarrollo de la Liquidacion de las Operaciones de Contado sobre
Divisas.

Los Proveedores de Liquidez deberan contar con las caracteristicas y requisitos previstos en la regulacion
expedida por el Banco de la Republica.

Articulo 6.10.1.2. Reglas para evitar la concentracion de la liquidez en moneda extranjera en un solo
Proveedor de Liquidez.

(Este articulo fue modificado mediante Circular No. 8 del 26 de marzo de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 037 del 26 de marzo de 2021, modificacion que rige a partir del 29 de marzo de 2021.)

Ademas de los limites de concentracion de la liquidez en moneda extranjera en un solo Proveedor de
Liquidez establecidos por el Banco de la Republica, la Camara tendra en cuenta los siguientes mecanismos:

1. NUmero de Proveedores de Liquidez habilitados para operar en moneda extranjera y Monto Dedicado por
los Proveedores de Liquidez en Délares: La Camara hara un seguimiento periédico a cualquier modificacion
en el numero de Proveedores de Liquidez y/o en el Monto Dedicado por los Proveedores de Liquidez en
Dolares.

2. Determinacion del Limite de Obligacién Latente de Entrega — LOLE: La Camara determinara el Limite de
Obligacion Latente de Entrega — LOLE en la Moneda Elegible bajo los siguientes lineamientos:

a. En funcién de la sumatoria del monto individual, total dedicado y de la cantidad de los Proveedores
de Liquidez disponibles.

b. El Gerente o quien este delegue podra reducir el Limite de Obligacién Latente de Entrega — LOLE
cuando se presente la disminucion o retiro de uno o varios Proveedores de Liquidez que causen el
incremento en la concentracion del monto dedicado por uno o varios Proveedores de Liquidez en
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Délares por encima del limite autorizado por el Banco de la Republica. La medida de reduccién
adoptada seré informada a la Junta Directiva en su siguiente sesién.

Articulo 6.10.1.3. Operaciones con Intermediarios del Mercado Cambiario distintos de los
Proveedores de Liquidez.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 4.3.1. del Reglamento, la Camara también podra celebrar
operaciones de compra y venta de Moneda Elegible de contado o de derivados que sean necesarias para el
adecuado cumplimiento de su funcién de Compensacion y Liquidacidn, con otros intermediarios del mercado
cambiario.

Las operaciones que celebre la Camara con los intermediarios del mercado cambiario distintos de los
Proveedores de Liquidez en desarrollo de lo dispuesto en el inciso anterior quedan sujetas a las mismas
reglas establecidas para la celebracion de las operaciones con Proveedores de Liquidez contenidas en el
Reglamento y en la presente Circular. Por lo tanto, cualquier derecho, prerrogativa u obligacién consagrada
para los Proveedores de Liquidez y las operaciones que se realicen con éstos seran aplicables a los
intermediarios del mercado cambiario y a las operaciones que realice la Camara con éstos.

Articulo 6.10.1.4 Operaciones con los Proveedores de Liquidez.

(Este articulo fue modificado mediante Circular No. 7 del 11 de marzo de 2021, publicada en el Boletin
Normativo No. 036 del 11 de marzo de 2021, modificacion que rige a partir del 12 de marzo de 2021.)

En el evento que se presente un retardo en el pago de la Liquidacion al Vencimiento por parte de un Miembro,
la Camara seguira los siguientes lineamientos:

Dentro de los quince (15) minutos siguientes al retardo del Miembro en el pago de la Liquidacidn segun el
horario establecido en la presente Circular, articulo 6.7.1.1, numeral 3, etapa 1, la Camara procederé a cotizar
con los Proveedores de Liquidez las operaciones de Compra y venta necesarias para cumplir con su funcion
de Compensacién y Liquidacion.
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En caso de que el Miembro en retardo tenga Operaciones Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta al Dia
Habil en curso, la Camara en forma concurrente y simultdnea o en un momento posterior, segun lo considere,
podra celebrar con los Proveedores de Liquidez o intermediarios del mercado cambiario cuantas
Operaciones de compra y venta de Moneda Elegible contrarias sean necesarias, para disminuir el riesgo de
las Operaciones Aceptadas pendientes de Liquidacion cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso o
acudir directamente al Procedimiento de Compensacion y Liquidacidn Anticipada.

La Camara mantendra las Garantias del Miembro en retardo y podra solicitarle Garantias adicionales.

La Camara podra devolver en la fecha de retardo las Garantias o el remanente de las mismas a los Miembros
que estuvieron en retardo y que hayan efectuado el cumplimiento del pago de la Liquidacidn al Vencimiento
en la fecha de retardo después de la hora establecida en la Circular, articulo 6.7.1.1, numeral 3, etapa 1,
siempre y cuando dichas Garantias o el remanente de las mismas no se requieran para cubrir las tarifas,
intereses, obligaciones, costos y gastos y otras obligaciones relacionadas con tales montos por el uso de
Proveedores de Liquidez, de acuerdo con el calculo que para el efecto realice la Camara, ni se requieran
para cubrir otras Operaciones Aceptadas cuya Fecha Valor sea distinta al Dia Habil en curso.

La Camara devolvera las Garantias y el pago de recursos a que el Miembro en retardo tenga derecho, previa
deduccidn de los conceptos y todos los compromisos con los Proveedores de Liquidez, con los intermediarios
del mercado cambiario y/o el Banco de la Republica.

Una vez la Camara cierre con los Proveedores de Liquidez las operaciones Swap necesarias para dar
cumplimiento con su funcion de Compensacién y Liquidacién, los Proveedores de Liquidez daran
instrucciones al Sistema de Pagos Autorizado para que entregue el Monto por Transferir a la Camara.

Recibida la Moneda Elegible en las cuentas de liquidacién de la Camara por parte de los Proveedores de
Liquidez, la Camara daré instrucciones apropiadas al Sistema de Pagos Autorizado para que se transfieran
a los Proveedores de Liquidez o al banco corresponsal designado por el Proveedor de Liquidez el monto de
délares y/o Pesos de la negociacion. Para esto utilizara los recursos que el Miembro en retardo debia recibir
por el cumplimiento de la Liquidacion de las Operaciones aceptadas; si este monto no es suficiente la Camara
hara efectivas las Garantias constituidas por el Miembro en retardo.
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